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AS SOCIEDADES GESTORAS DE PARTICIPACOES
SOCIAIS

1. Introducao

As Sociedades Gestoras de Participacoes Sociais (SGPS) tém por objeto social a
gestao de participacoes noulras sociedades, como forma indireta do exercicio da
atividade economica. Sendo juridicamente independentes e nao desempenhando
diretamente uma atividade economica, apenas exercem os direitos sociais referen-
les as parlicipacoes sociais que detém, tendo em visla a rece¢ao de lucros, dividen-
dos e potenciais rendimentos resultantes da alienacao dessas participacoes sociais.

As SGPS tiveram origem nas anteriormente designadas “sociedades de controlo”
e alualmente sao reguladas pelo Decreto-Lei n.” 495/88, de 30 de dezembro (com as
alteracoes introduzidas pelos Decreto-Lei n.” 318/94, de 24 de dezembro, Decreto-
Lei n.° 378/98, de 27 de novembro e pela Lei n.” 109-B/2001, de 27 de dezembro)
e, subsidiariamente, pelo disposto no Codigo das Sociedades Comerciais, nome-
adamente pelas regras constantes do Titulo VI (referente as sociedades coligadas).

A consagracao do regime juridico das SGPS surgiu num contexto de prepa-
racao para a inlegracao no mercado tunico europeu, tendo em visla a criacao de
condicoes favoraveis, essencialmente de natureza fiscal, que facilitassem e in-
centivassem a criacao de grupos economicos, enquanto instrumentos adequa-
dos a contribuir para o fortalecimento do tecido empresarial portugués. Desta
forma, com a criacdo destes grupos econdmicos pretendia-se, principalmente,
que fosse possivel fazer a gestao centralizada e especializada das participagoes

sociais das diversas sociedades participadas através de uma unica sociedade, a SGPS.
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2. Caraterizacao geral das SGPS

O regime juridico das SGPS, também conhecidas por /holdings, exclui expres-
samente a possibilidade de estas sociedades exercerem qualquer outra ativi-
dade além da gestao das participacoes sociais das sociedades participadas. Evi-
dentemente, ficam ressalvadas desta limitacao as sociedades com atividade
comercial que detém, a titulo acessorio, participacoes noutras sociedades, gerindo es-
tas participacoes. Porém, ficam excluidas dos beneficios fiscais aplicaveis as SGPS.

As  SGPS podem adquirir quotas ou acoes de quaisquer sociedades,
incluindo sociedades estrangeiras, podendo, no entanto, os seus estatutos
estabelecer limitacoes as participacoes a adquirir, seja em funcao do tipo, objeto ou

nacionalidade das sociedades participadas seja em funcao do montante da participacao.

3. Auvidade social das SGPS

.

E importante ter em conta o que o legislador entende por “forma indireta de
exercicio da atividade economica”, o que nos permile apurar quais os requisitos
minimos a que devem obedecer as participacoes sociais a deter pelas SGPS,
constituindo as,assim denominadas, participacoes tipificadas: serem detidas diretamente
pela SGPS ou indiretamente através de sociedades dominadas pela SGPS; nao deter-
em caraler ocasional, sendo detidas pelas SGPS por um periodo superior a um ano; e

atingirem uma percentagem do capital social igual ou superiora 10% com direito de voto.




DIrREITO COMERCIAL

4. Operacoes e limitacoes a atividade das SGPS

Tendo em conta a complexidade do conceito de gestao de participacoes sociais
e a exclusividade do objeto social das SGPS, o legislador prevé algumas limitacoes
relativamente as atividades que eslas podem exercer, direta ou acessoriamente. No

entanto,estabeleceoutrasquepodemesaonageneralidade dasvezes,prestadaspelasSGPS.

4.1. Prestacao de servico

As SGPS podem prestar servicos técnicos de administracio e gestao
de sociedades em que detenham uma participacao tipificada, uma
participacao excecionada ou com quem tenha celebrado um contrato de subordinacao.

Neste contexto ¢é relevante esclarecer que as participacoes excecionadas se referem as
participa¢oesinferioresa10% do capitalsocial,queolegisladorpermitiu que fossemadqui-
ridas pelas SGPS apenas e s6 nos casos especificamente previstos no seu regime juridico.

O  contrato de prestacio de servicos devera revestir a forma
escrita e deve ser identificada a remuneracao da SGPS pelos servi¢os prestados.

A concessao destes servicos apresenta evidentes vantagens
permitindo  que as  sociedades  participadas  tenham  uma  estrutura
administrativa diminuta ou mesmo inexistente, nao sendo necessaria a criacao de

departamentos especializados que tenham em vista a prestacao desses servicos.

4.2. Aquisi¢do de imovets

E vedada as SGPS a aquisicao ou titularidade de iméveis; no entanto sio concedidas
excec¢oes, nomeadamente, quando esses imoveis sao necessarios para a sua propria insta-
lacao, paraainstalacao das sociedades em que detenham uma participacao tipificada, que
tenhamsidoadquiridosporadjudicacaoemacaoexecutivamovidacontraosseusdevedores

ousejam provenientes daliquidagao por transmissao global de sociedade sua participada.
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4.3. Concessao de crédito

Embora as SGPS tenham como principio geral a proibicao da concessao de
crédito estao, no entanto, previstas algumas excecoes a esta proibi¢ao. Assim, ¢
permitida a concessao de crédito as sociedades: dominadas pela SGPS (nos ter-
mos do artigo 486.° CSC); as sociedades em que detenham uma participagao tipi-
ficada; em que detenham uma participacao excecionada com um valor de aquisicao
igual ou superior a 4.987.978,97 Euros; ou as sociedades em que detenham uma

participacao excecionada adquirida por fusao ou cisao de uma sociedade participada.

5. Fiscalizacao e supervisao das SGPS

As SGPS devem designar e manter um revisor oficial de contas (ROC)
ou uma sociedade de revisores oficiais de contas (SROC), desde o inicio
da sua atividade, exceto se tal designacao ja lhe for imposta por outras dis-

icoes legai 1 CC éncl fiscalizacao 1 la SGPS
posicoes legais, que tera como competéncia a fiscalizacao interna da .

Por outro lado, as SGPS estao, ainda, sujeitas a supervisao da Inspecao-Geral de
Finangas sendo a entidade administrativa competente para a instauracao de pro-

cessos de contra ordenacao pela eventual violacao do regime juridico das SGPS.
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6. Conclusao

As  SGPS apresentam-se  como um  valioso  instrumento  de
reorganizacao dos grupos societarios, devido as suas vantagens, quer a nivel de
organizacao, quer a nivel fiscal, essencialmente, no referente a eliminacao da
dupla tributacao economica dos lucros e a tributacao de mais e menos-valias.

I, ainda, importante ter em conta que, como refere José Engracia Antunes,
as SGPS ou foldings nao se podem confundir com o préprio grupo, uma vez
que, “este ultimo constitui uma forma organizativa (-informal) da atividade
econémica da empresa moderna como empresa plurissocietaria” e “a holding

representaapenas uma formaorganizativa (-formal) da respetiva capula hierarquica”.
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